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Spécificité du dossier :

VALECO, en tant qu'entreprise dépendant d'une sociéte dont la majeure partie des capitaux appartiennent a des fonds publics, doit se soumettre a la directive européenne 2014/25/UE visant a garantir
le respect des principes de mise en concurrence, d'égalité de traitement des fournisseurs, et de transparence pour tout achat de matériels et services destinés a ses sociétés de projet de construction,
deés lors que ces achats sont liés a leur activité de production d'électricité. Cette directive s'applique aux marchés de travaux d'une valeur supérieure a 5 000 000€ et aux marchés de fournitures et de
services d'une valeur supérieure a 400 000 € (")pour le parc éolien de Pugny, tels que la fourniture et l'installation d'éolienne. Afin de garantir le principe de mise en concurrence des fabricants d'éoliennes
aucun nom de fabricant ne sera présenté dans ce dossier, et les éoliennes seront définies par leurs dimensions principales. Pour cette raison également, lorsque plusieurs éoliennes présentent des
grandeurs equivalentes nous avons choisi de retenir la grandeur maximale dans l'analyse des impacts, dangers et inconvénients de l'installation, pour ne pas risquer de les sous évaluer.

(") seuils actuellement applicables a compter du premier janvier 2012 par le reglement européen n‘1251 2011 du 30 novembre 2011 et le décret n 2011 2027 du 29 décembre 2011 et réévalués par période de 2 ans
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Le présent dossier a pour objectif de présenter une demande d'autorisation environnementale sur la commune de Moncoutant-sur-Sévre pour un parc éolien classé sous la rubrique ICPE 2980 sectioni.
La lettre de demande se trouve ci-aprés.

Constitué de 3 éoliennes et d'un poste de livraison électrique, le maitre d'ouvrage de ce parc est la société PE de Pugny.

valeco

PE de Pugny
188 Rue Maurice Bejart - C5 57392

34184 MOMNTPELLIER

Tel: 04 67 407400

Fax: 0467 407405 Préfecture des Dewn-Sévres
A Fattention de Madame
Emmanuelle DUEBEE
4 Rue du Guesclin
79000 NIORT

Fait le 11/0772022, a Montpellier.

DObijet - Demande dAutorisation Emvironnementale Unique dun parc éolien sur la
commune de Moncoutant-sur-5&vre, par la société PE de Pugny (Groupe VALECO).

Madame la Prefete,

En application des dispositions de Uordonnance n'2047-80 du 28 janvier 2017 et des
deécrets n"2017-81 du 26 janvier 2017 et n"2047-82 du 26 janvier 2047 relatifs 4 lautonsation
environnementale et conformément aux dispositions des articles R181-12 4 R181-15 du
code de lenvironnement

Je soussigne, M. Sebastien APPY, de nationalite Frangaise, agissant en tant gue Geérant
de la SARL PE de Pugny. dont le siege social est 188 Rue Maurice Bejart - C5 57 392 -
34184 MONTPELLIER, ai l'honneur de solliciter

La demande d' Autorisation Environnementale Unique pour un parc €olien.

- Departement - 78,
- Commune : Moncoutant-sur-5&vre

La présente demande vise la création d'un parc eclien constitue de 3 aérogenérateurs,
de puissance unitaire maximale de 4.8 MW, et d'un poste de coupure sur la commune de
Moncoutant-sur-S&vre.

ILz'agira de limplantation d'éoliennes dont la hauteur de mat est d'enviren 120m et dont
le diamé&tre du rotor est compris entre 131 et 133 métres. Le PE de Pugny regroupe 3
ecliennes pour une puissance totale installée maximale de 14 .4 MW

Conformeément & la Lol du 12 juillet 2010 portant engagement national pour
lenvironnement et au decret n"2011-984 du 23 agdt 2041 modifiant la nomenclature des
ICPE, cette demande s'inscrit dans la nomenclature ICPE sous la rubrigue suivante

valeco

nztallation temestre de production

deélectricité 3 partir de l'energie mecanique | 3 aérogenerabeurs dont AUTORISATION
2gBD du vent et regroupant un cu plusisurs = hautewr mat * nacelle
aerogenerateurs dont e mat & une hauteur et demdron 112m Rayon d'affichage 6 lan

supéneurs ou &gale & 50 m

Par la présente, la SARL PE de Pugny s'engage a respecter les engagements formulés
dans le dossier ci-joint

Par ailleurs, il est demands une dércgation pour le plan du parc éolien visé a larticls
D181-15-2 alinea |- du Code de LEnvironnement Pour une meilleurs lisibilité et
comprehension des plans, unes échelle de 11500 pour les plans densemizle ainsi guung
echelle au 1/1000 pour les plans de masse sont demandées au lieu de l'échells au 1/200

“ous souhaitant bonne réceplion, nous vous prions de croire, Monsieur le Préfet, en
lassurance de nos respeciususes considérations.

Contact :

Camille CHARRIERE

Cheffe de projets

0 07 47 20 Gg
camillecharrersggroupevaleco.com
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1. CAPACITES TECHNIQUES ET FINANCIERES ET
GARANTIES FINANCIERES

Article R181-13 du code de l'environnement :
« Dans le cadre d'une installation Classée pour la Protection de 'Environnement, le Dossier d'Autorisation Environnementale est compléte par :

o Une description des capacités techniques et financieres mentionnées a l'article L. 181-27 dont le pétitionnaire dispose, ou, lorsque ces capacités ne sont pas constituées au depét de la demande
d'autorisation, les modalités prévues pour les établir. Dans ce dernier cas, l'exploitant adresse au préfet les eéléments justifiant la constitution effective des capacités techniques et financieres au plus
tard a la mise en service de l'installation ;

o Les modalités des garanties financiéres exigées a l'article L. 516-1, notamment leur nature, leur montant et les délais de leur constitution, s'il s'agit d'une installation de production d'électricité utilisant
'énergie mécanique du vent soumise a autorisation »
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1.1. CONTEXTE REGLEMENTAIRE

Le décret n"2011-985 du 23 aout 2011, pris pour lapplication de larticle L.553-3 du Code de
UEnvironnement, a pour objet de définir les conditions de constitution et de mobilisation des
garanties financieres, et de préciser les modalités de cessation d'activité d'un site regroupant des
éoliennes, ainsi que l'arrété du 26 aout 2011 relatif aux installations de production d'électricité
utilisant l'énergie mécanique du vent au sein d'une installation soumise a autorisation au titre de la
rubrique 2980 de la legislation des Installations Classées pour la Protection de l'Environnement,
modifié par l'arrété du 22 juin 2020., pris en application du Il de l'article R. 515-101.

La législation des installations classées prévoit que la délivrance de l'autorisation « prend en
compte les capacités techniques et financiéres dont dispose le demandeur, a méme de lui
permettre de conduire son projet dans le respect des intéréts visés a l'article L.511-1 et d'étre en
mesure de satisfaire aux obligations de l'article L. 512-6-1 lors de la cessation d'activité ». Il convient
de préciser que lindustrie éolienne présente un certain nombre de spécificités (grande
homogénéité des parcs éoliens quant a leurs caractéristiques techniques et leur économie
générale mais une hétérogénéité relative des acteurs économiques) qui doivent étre prises en
compte dans l'établissement des capacités techniques et financieres.

Par ailleurs, la loi du 12 juillet 2010 portant engagement national pour l'environnement, prévoit que
la mise en service des éoliennes soumises a autorisation est subordonnée a la constitution, par
l'exploitant, de garanties financiéres. Le démantélement et la remise en état du site, dés qu'il est
mis fin a son exploitation, sont également de sa responsabilité (ou de celle de la société mére en
cas de défaillance).

La mention des capacités techniques et financieres sert a démontrer que l'exploitant, la sociéete PE
de Pugny (Valeco), posséde les matériels, les compétences humaines et les moyens financiers pour
faire fonctionner selon les régles de l'art, le parc éolien sur la commune de Moncoutant-sur-Sévre,
objet du présent dossier.

1.2. EXPERIENCE DU GROUPE VALECO

Valeco est spécialisé dans l'étude, la réalisation et l'exploitation d'unités de production
d'énergie (parcs éoliens, centrales solaires photovoltaiques, etc.) et dispose aujourd’hui d'un parc
de puissance installée de 590 mégawatts (éolien et photovoltaique).

Le Groupe Valeco a mis en service plus de 190 aérogénérateurs depuis 2001 dont les plus anciens
ont été mis en service en 1999.

Page 7 sur 30

Puissance en exploitation et répartition depuis 2012
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Figure 1. Puissance en exploitation et sa répartition depurls 2012

Valeco est une société montpelliéraine détenue a 100% par EnBW Energie Baden-Wurttemberg
AG, troisieme énergéticien allemand, et regroupe depuis de nombreuses années plusieurs sociétés
d'exploitation d'unités de production d'énergie, chaque centrale disposant de sa propre structure
exclusivement dédiée a l'exploitation et a la maintenance des installations, selon le diagramme
présenté ci-apres.

EnBW

l 100%(*)

valeco

100%

100% (**)

PE de Pugny

(*) Au travers de sa holding EnBW France GmbH
(**) Au travers de sa holding EnBW Wind Onshore Instandhaltungs GmbH

lllustration 1. Organigramme du Groupe Valeco
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Parc éoliens, quelques réféerences Centrales photovoltaiques, quelques références :

Péle éolien des MONTS DE LACAUNE
Département : Tarn (81), Aveyron (12)
Puissance électrique : 74 MW/

31 eoliennes, 6 parcs

Mise en service . 2006 — 2008 - 2011

Parc éolien de FENOUILLEDES :
Département : Pyrénées Orientales (66)
Puissance électrique : 23,5MW

10 éoliennes

Mise en service : novembre 2018

Parc éolien de TUCHAN
Déepartement : Aude (11)

Puissance électrique : 11, 7MW/

18 éoliennes

Mise en service : 2001 - 2002 - 2009

Centrale Solaire de LUNEL
Département : Hérault (34)
Puissance électrique : 500kWc
Mise en service . Septembre 2008

Centrale Solaire du SYCALA
Département : Lot (46)
Puissance éelectrique : 8 000kWc
Mise en service : Juin 2011

Parc eolien de CHAMPS PERDUS
Département : Somme (80)
Puissance électrique . 12 MW/

4 éoliennes

Mise en service ! 2014

Centrale Solaire de CONDOM
Département : Gers (32)
Puissance électrique : 10 000 kWc
Mise en service : Mars 2013

Centrale Solaire de DECAZEVILLE
Département de ['Aveyron (12)
Puissance électrique . 11 400 kWc
Mise en service . 2017

Parc de BEL AIR

Département : Charente-Maritime (17)
Puissance électrique . 19, 8MW

9 eoliennes

Mise en service : 2020

Centrale Solaire d'EXIDEUIL
Département : Charente (16)
Puissance éelectrique : 9600 kWc
Mise en service : Décembre 2020
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1.3. CAPACITES TECHNIQUES

1.3.1. Moyens techniques et humains

Tous les collaborateurs du groupe disposent du matériel nécessaire a la bonne réalisation
de leurs taches. Le matériel mis a disposition de 'ensemble des salariés est adapté a chaque corps
de métier de l'entreprise. Ce matériel est en constante évolution et est sans cesse mis a jour pour
répondre aux besoins de la société.

Valeco est connecté a l'ensemble de ses installations par le biais de serveurs performants lui
permettant de suivre 24 heures sur 24, 7 jours sur 7, sa production et d'assurer la maintenance dans
les plus brefs délais.

De plus, l'entreprise dispose également d'une flotte de véhicules disponibles a tout moment pour
les déplacements sur site et pour rencontrer ses partenaires.

Depuis 2014, l'effectif n'a cessé d'augmenter jusqu'a compter aujourd’hui prés de 250 personnes.

Evolution effectif Valeco depuis 2007
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o
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Figure 2 : Evolution des effectifs Valeco depuis 2007

1.3.2. Opérations d’exploitation (hors maintenance aérogénérateurs]

Le pétitionnaire, PE de Pugny a confié les opérations d'exploitation (hors maintenance
aérogénérateurs) a un exploitant délégué spécialisé dans les opérations de sites de production
d'énergie.

Il s'agit ici de la société Valeco qui a, par ailleurs, en charge l'exploitation de l'ensemble des
centrales électriques de la sociéte.

Les capacités techniques de Valeco sont principalement justifiées par son expérience acquise et
son savoir-faire démontré dans les domaines de la production d'énergie.

Une partie des salaries de Valeco (techniciens et ingénieurs) est spécialement formée a
l'exploitation et a la maintenance des aerogénérateurs et suivent régulierement des formations de
remise a niveau et possédent les habilitations suivantes : au travail en suspension sur éolienne, aux
travaux sur du matériel électrique de tension 20 kV, de haute tension HTA et basse tension BT, aux
consignations BC/HC.

Les equipes du service du suivi technique et des opérations de maintenances interviennent tout au
long de l'année sur la totalité des unités de production électrique Valeco.

Elles sont notamment chargées de :

e veiller au bon déroulement des vérifications de maintenance,

e garantir le bon état des équipements en vue de leur pérennité et de leur bonne production,
o veérifier lesbonnes performances de l'installation et a en faire état par des rapports mensuels,
e assurer le suivi de production 24 h / 24 h ainsi que la vente de l'énergie produite,

e programmer et réaliser les actions de maintenance préventives des equipements,

e répondre aux alarmes de défaut de linstallation et accomplir la maintenance corrective,

e veiller au bon état du terrain notamment son enherbement et débroussaillage.

Valeco assure un suivi permanent en ayant recours a lastreinte de certains salariés. Les
équipements de suivi permettent un relevé en temps réel de chacune des machines des parcs et
de chaque poste électrique qui lui sont raccordés, tout en permettant de procéder a tout moment
a des manceuvres télécommandeées. Il permet ainsi de renforcer la sécurité des installations,
d'améliorer les délais d'intervention, d'analyser les données machines afin de prévoir des actions
de maintenance correctives ou préventives.

En complément les actifs éoliens et photovoltaiques de Valeco seront raccordés au Centre
d'exploitation de Barhoft (Allemagne) ou des équipes de conduite veillent 24h/24 et 7j/7 sur les
conditions d'exploitation et déclenchent, le cas échéant, en liaison avec leurs collegues en France,
les actions correctives nécessaires.
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lllustration 2 : Conduite opérationnelle des installations de production au sein du Centre d’Exploitation de
Barhoft

1.3.3. Operations de maintenance aérogénérateurs
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La réalisation des opérations de maintenance grace aux compétences internes du Groupe EnBW
permet en sus de garantir une maintenance flexible et optimisée vis-a-vis des conditions
d'exploitation et de pérenniser la maintenance indépendamment du constructeur.

Afin de garantir des prestations de services rapides, les techniciens peuvent a tout moment,
acceder a tous les documents et bases de données techniques spécifiques a l'éolienne, grace a
une connexion a distance. De méme, ils peuvent accéder a toutes les éoliennes en service a partir
du systéme de surveillance a distance SCADA.

Les messages de défauts sont transmis a une centrale ou est déterminé automatiquement quelle
équipe de service se trouve la plus proche de l'éolienne en question.

Pour garantir une maintenance efficace des éoliennes, les défauts doivent acquittés le plus
rapidement possible. La condition préalable essentielle, outre la fiabilité des eoliennes, est une
bonne gestion des piéces de rechange. Ainsi, pour fournir rapidement et efficacement les matériaux
de tous les centres de Service-maintenance, le prestataire de maintenance prend les mesures
suivantes:

e Utilisation de composants compatibles,

e Stockage des matériaux et composants standards,
o Réparation,

e Recyclage.

L'ensemble des ressources humaines et techniques de Valeco ou du constructeur permettra a la
societé PE de Pugny de réaliser une exploitation du parc éolien répondant a l'ensemble des
exigences réglementaires, conformément aux termes contractuels prévus entre ces deux sociétés.

Durant la période de garantie, les opérations de maintenance sur les aérogénérateurs seront
confiées au fabricant qui concoit, produit et installe ses machines.

A lissue de cette période et selon le cadre technique, la maintenance des éoliennes sera confiee
pour une période complémentaire :

- Au constructeur des machines ou,
- Alafiliale de maintenance du Groupe EnBW : CONNECTED WIND SERVICES

Valeco peut s'appuyer sur le savoir-faire de CONNECTED WIND SERVICES (CWS), opérateur de
maintenance du Groupe EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG afin de réaliser des opérations de
maintenance indépendamment du constructeur de l'aérogénérateur installe.

En tant que prestataire de maintenance, actif a linternational et cumulant plus de 30 années
d'expérience, CWS a pour objectif d'offrir grace a son indépendance et grace a son expertise, des
prestations adaptées aux enjeux techniques des exploitants de parcs éoliens. CWS est présent en
France et a été sélectionné par un constructeur d'éoliennes de premier plan pour la maintenance
intégrale de son parc de machines a installer en France.

Si la technologie des turbines est relativement complexe, elle est maitrisée par les équipes de CWS
qui assurent la maintenance de ce type de machines au quotidien pendant la phase d'exploitation
de la centrale.

Le pétitionnaire peut donc justifier des capacités techniques disponibles en interne ou grace a ses
co-contractants.

1.3.4. Descriptions des opérateurs d'exploitation maintenance

Avant la mise en service industrielle du parc éolien de Pugny, puis suivant une périodicité
annuelle, l'exploitant réalisera des essais permettant de s'assurer du fonctionnement correct de
lensemble des équipements. Ces essais comprennent :

e Un arrét,

e Unarrét d'urgence,

e Un arrét depuis un régime de survitesse ou une simulation de ce régime.

Un systeme de surveillance complet garantit la sécurité de l'‘éolienne. Toutes les fonctions
pertinentes pour la sécurité (par exemple : vitesse du rotor, températures, charges, vibrations) sont
surveillées par un systeme électronique et, en plus, la ou cela est requis, par lintervention a un
niveau hiérarchique supérieur de capteurs mécaniques. L'éolienne est immédiatement arrétée si
l'un des capteurs détecte une anomalie sérieuse.

Outres les dispositifs de securités intégrés aux éoliennes, les opérations de maintenance suivantes
contribueront a réduire le risque :
¢ Maintenance et inspections périodiques sur les éoliennes :

o Maintenance des 300 heures : la premiere maintenance aprés la mise en service a
lieu apres 300 heures

o Inspection visuelle : une fois par an

o Graissage d'entretien : une fois par an
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o Maintenance électrique : une fois par an
o Maintenance mécanique : une fois par an
e Lors des inspections visuelles, vérification de l'éolienne. Points particuliers de vigilance :
o Corrosion
o Dommages mécaniques (par ex. fissures, déformation, écaillage, cables usés)
o Fuites (huile, eau)
o Unités incomplétes
o Encrassements / corps étrangers
¢ Maintenance mécanique :
o Panneaux d'avertissement
o Pied du mat / local des armoires électriques
o Fondations

o Mat: échelle de secours, ascenseurs de service, plate-forme et accessoires, chemin
et fixation de cables, assemblages a vis

o Nacelle: treuil a chaine, extincteurs et trousse de secours, systéme de ventilation,
cables, trappes, support principal, arbre de moyeu, transmissions d'orientation,
contréle d'orientation (« yaw »), couronne d'orientation, entrefer du générateur,
groupe hydraulique, frein électromécanique, dispositif de blocage du rotor,
assemblages a vis, ..

o Téte du rotor: rotor, cables et lignes, genérateur, moyeu du rotor et adaptateur de
pale, engrenage de réglage des pales (« pitch »), systéme de graissage centralisé, vis
des pales du rotor, pales de rotor,

o Systéme parafoudre,
o Anémometre.

Les équipes de maintenance de la journée interviennent sur les anomalies et avaries techniques. Il
s'agit de maintenance corrective. Elles assurent aussi la pérennité des machines (remplacement de
pieéces, mise a jour des logiciels, etc.). On parle alors de maintenance préventive.

Le fonctionnement des éoliennes ne se limitant pas aux heures ouvrées, le maintenancier mettra a
disposition une astreinte nuit et week-ends/jours fériés chargée veiller au bon fonctionnement des
installations.

Trois mois, puis un an aprés la mise en service industrielle, puis suivant une périodicité qui
n'exceédera pas trois ans, l'exploitant procédera a un controle de l'aérogénérateur (controle des
brides de mat, de la fixation des pales et controle visuel du mat). Tous les ans, l'exploitant procédera
également a un contréle des systemes instrumentés de sécurité. Ces controles feront l'objet d'un
rapport tenu a la disposition de l'inspecteur des installations classées.

Les installations électriques extérieures et intérieures a l'aérogénérateur sont entretenues en bon
état et sont controlées avant la mise en service industrielle puis a une fréquence annuelle, aprés
leur installation par une personne du service maintenance de l'exploitant.

Le contenu des rapports relatifs auxdites vérification sont tenus a disposition de l'administration.

De maniere générale, l'exploitant dispose d'un manuel d'entretien de l'installation dans lequel sont
précisés la nature et les fréquences des opérations d'entretien. Il tient également a jour pour
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chaque installation un registre dans lequel sont consignées les opérations de maintenance ou
d'entretien et leur nature, les défaillances constatées et les opérations correctives engagées.

Le role de l'exploitant est de superviser le bon fonctionnement des installations de maniére plus
globalisée. En lien avec le maintenancier, il identifie les points d'amélioration de l'efficacité des
moyens de production.

C'est son role que de permettre 'accés au parc éolien mais également d'en prévenir les risques
éventuels (habilitations, sensibilisation du public, etc.).

Le controle des équipements de sécurité intrinseques aux éoliennes est confié a un prestataire type
bureau de contréle.

Le maintenancier comme l'exploitant peut surveiller a distance l'état de l'installation de production,
ce grace a un logiciel de supervision type SCADA. Le SCADA permet le pilotage des éoliennes de
maniéere tout a fait indépendante. Il collecte les données de production qui seront utilisées par les
protagonistes pour améliorer le rendement des moyens de production.

Cet appareil a également pour fonction d'alerter les équipes d'astreinte de la maintenance lors d'un
incident ou d'un dysfonctionnement quelconque.
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Projet éolien de Pugn

1.4. CAPACITES FINANCIERES

La societé PE de Pugny a été créee pour le projet éolien objet de la présente demande
(extrait Kbis présent en Annexe 2.1.). Cette société de projet n'a pas de personnel mais est en relation
contractuelle avec les entreprises qui assureront l'exploitation (Valeco) et la maintenance du parc
(le turbinier). Cette société ne peut donc démontrer d'expérience ou de références
indépendamment de ses actionnaires qui apporteront les fonds propres destinés au financement
de l'opération.

Par ailleurs, ce dernier étant conditionné a l'obtention des autorisations par la société de projet, elle
ne peut donc justifier, au moment du dépoét de la demande, de l'engagement financier ferme d'un
etablissement bancaire.

La Direction Générale de la Prévention des Risques (DGPR) a valide le fait que la preuve de la
capacite financiéere de l'exploitant doit se faire sur l'économie générale du projet.

Le pétitionnaire de la présente demande démontre sa capacité financiere en présentant les
éléments financiers relatifs a son projet.

Le montant de linvestissement est estimé a 21,6 M€.

Il convient de préciser que la totalité de l'investissement sera réalisée avant la mise en service de
linstallation.

Le plan d'affaires prévisionnel sur une durée d'exploitation de 20 ans indiquant les montants
prévisionnels de chiffre d'affaires, de couts et de flux de trésorerie, les charges et produits
d'exploitation est présenté en Annexe n2.2.

Le Groupe EnBW souhaiterait financer ce projet intégralement par l'apport de fond propres dans le
cadre d'un financement dit « Corporate » c'est-a-dire sans faire appel a un financement bancaire a
l'échelle du projet.

Pour le financement de ces investissements, le Groupe EnBW a un acces flexible a diverses sources
de financement parmi lesquelles?:

- Programme de financement par émission de dette : 7 Md€ dont 500 M€ levés dans le cadre
d'un financement vert (4,3 Md<€ disponibles)

- Emission d'obligations hybrides a hauteur de 3 Md€ dont 1 Md€ d'obligations vertes
- Programme de papier commercial a hauteur de 2 Md<€ (1,4 Md€ disponibles)

- Ligne de crédit syndiquée a hauteur de 1,5 Md€ (intégralement disponible)

- Lignes de credit bilatérales a hauteur de 921 M€

La politique financiére saine et prévoyante du Groupe EnBW a permis de maintenir des notations
de catégorie A par les trois principales agences de notations :

- Moody's Investors Services : A3 / Négatif (14 Juin 2019)

1 A fin Juin 2019
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- Standard & Poor's Ratings Services : A- / Stable (26 Juillet 2019)
- Fitch Ratings : A- / Stable (28 Septembre 2018)

Pour étayer sa démonstration, le pétitionnaire présente en annexes les documents suivants :

- La lettre d'engagement du Groupe EnBW de procéeéder a linvestissement (Annexe n2.3.)

- Une lettre d'honorabilité de l'organisme bancaire des sociétés du Groupe Valeco, a savoir la
CAISSE D'EPARGNE CEPAC (Annexe n24.) ;

Les principaux résultats financiers de Valeco SAS sont présentés dans le tableau et le graphique
ci-dessous:

eoliens l'exercice
2016 33366 000 € 13 261 000 € 5560 000 €
2017 49738 000 € 21430 000 € 11 611 000 €
2018 51503 000 € 24 321000 € 4072000 €
2019 54133 000 € 32 960 000 € -2161 000 €
2020 76 100 000 € 43 409 000 € 2275000 €

Tableau 1. Résultats financier de Valeco SAS

Capitaux propres [k€] de VALECO sur les 7 derniers exercices
60000
¥ 50000
=2
& 49084
% 40000 4357 44944 .
&
o
& 30000 33876
x 28464 29349
2 20000
=
o
S 10000
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
LES 7 DERNIERS EXERCICES CLOS

Figure 3 : Capitaux propres de Valeco sur les 7 derniers exercices

Le pétitionnaire présente en Annexe n2.5. les bilans comptables des 3 dernieres années de la
société mere, Valeco SAS ainsi que les principales données financiéres du Groupe EnBW Energie
Baden-Wurttemberg AG (le rapport annuel 2019 complet est téléchargeable sur le site internet de
la societé : https.//www.enbw.com/integrated-annual-report-2019/further-
information/download-center/).
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Projet éolien de Pugn

1.5. GARANTIES FINANCIERES

La mise en service d'une installation de production d'électricité utilisant l'énergie mécanique
du vent soumise a autorisation au titre de l'article L. 512-1 est subordonnée a la constitution de
garanties financiéres visant a couvrir, en cas de défaillance de l'exploitant lors de la remise en état
du site, les opérations prévues a l'article R. 553-6.

La remise en état et la constitution des garanties financiéres sont prévues par les dispositions de [
arrété du 26 aout 2011 relatif aux installations de production d'électricité utilisant l'énergie
meécanique du vent au sein d'une installation soumise a autorisation au titre de la rubrique 2980 de
la Llégislation des installations classées pour la protection de l'environnement modifié par l'arrété
du 10 décembre 2021. Cet arrété abroge l'arrété du 26 aout 2011 relatif a la remise en état et a la
constitution des garanties financiéres, et modifie ou compléte les prescriptions fixées dans l'arrété
du 26 aout 2011 sur les installations éoliennes soumises a autorisation.

e Methode de calcul

Le calcul s'effectue par période annuelle. Le montant initial de la garantie financiere et l'indice
utilisé pour calculer le montant de cette garantie sera fixé par l'arrété d'autorisation préfectoral.

Le montant des garanties financiéres est calculé conformément a l'annexe | de l'arrété du 10
décembre 2021 :

« CALCUL DU MONTANT INITIAL DE LA GARANTIE FINANCIERE

« [-Le montant initial de la garantie financiere d'une installation correspond a la somme du cout
unitaire forfaitaire (Cu) de chaque aerogenerateur composant cette installation .

M = Z(Cu)

«-M est le montant initial de la garantie financiere d'une installation ,

«-Cu est le cout unitaire forfaitaire d'un aerogenérateur, calculé selon les dispositions du Il de
lannexe | du présent arrété. Il correspond aux opérations de demantelement et de remise en état
d'un site apres exploitation prévues a larticle R. 515-36 du code de ['‘environnement.

«ou.

« Il.-Le coudt unitaire forfaitaire d'un aérogenérateur (Cu) est fixe par les formules suivantes .
« a) lorsque la puissance unitaire installée de [ aérogenérateur est inferieure ou égale a 2 MW :

Cu =50 000
« b) lorsque sa puissance unitaire installée de [ aérogenerateur est supérieure a 2 MW :
Cu = 50000+ 25000 * (P — 2)
«ou:
«-Cu est le montant initial de la garantie financiere d'un aerogénérateur ;

«-P est la puissance unitaire installee de laerogenerateur, en megawatt (MW)
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EnBW (actionnaire a 100% de la société VALECO), société a capitaux publics, doit se soumettre a la
directive européenne 2014/25/UE visant a garantir le respect des principes de mise en
concurrence, d'égalité de traitement des fournisseurs, et de transparence pour tout achat de
matériels et services destinés a ses sociétés de projet de construction, dés lors que ces achats sont
liés a leur activité de production d'électricité.

Afin de garantir le principe de mise en concurrence des fabricants d'éoliennes, aucun choix
définitif de fabricant ne sera présenté dans ce dossier, et les dimensions des machines sont
données ici en gabarit.

Pour cette raison, le montant des garanties financiéres sera calculé a partir de la puissance
minimale de 3 MW et la puissance maximale potentielle du projet, 4,8 MW.

Le calcul du montant des garanties financiéres pour le parc éolien de Pugny, comprenant 3
éoliennes, est estimé, via la formule précédente, a minimum 225 000€ (éoliennes de puissance
unitaire 3 MW) et maximum 360 000€ (éoliennes de puissance unitaire 4,8 MW/).

Chaque année l'exploitant réactualisera le montant de la garantie financiére, par l'application de la
formule suivante conformément a l'annexe Il de l'arrété du 10 décembre 2021 :

Index, o 1+TVA )
Index, 1+TVA,

M,=M x(

Ou:
- Mjest le montant exigible a l'année n;
- M est le montant initial de la garantie financiére de l'installation ;
- Index, est l'indice TP01 en vigueur a la date d'actualisation du montant de la garantie ;
- Index, est l'indice TP0O1 en vigueur au 1° janvier 2011, fixé a 102,1807 calculé sur la base 20 ;

- TVA est le taux de la taxe sur la valeur ajoutée applicable aux travaux de construction a la
date d'actualisation de la garantie ;

- TVAoest le taux de la taxe sur la valeur ajoutée au 1° janvier 2011, soit 19.60%.

La sociéeté PE de Pugny, atteste conformément a l'arrété du 26 aout 2011, modifié par celui du 10
décembre 2021, relatif a la remise en état et a la constitution des garanties financieres pour les
installations de production d'électricité utilisant l'énergie mécanique du vent, des lors de l'obtention
de ['Autorisation Environnementale Unique :

- De l'envoie d'une copie de la garantie financiére a la préfecture et a linspecteur des
installations classées, dans le délai de 8 (huit) mois avant la mise en service.

Le pétitionnaire s'engage donc a provisionner un montant, fixé par le décret n°2011-985 du 23 aout
2011, et son arrété du 10 décembre 2021, pour chaque éolienne a démanteler, a savoir 120 000€
par éolienne soit un montant total de 360 000 € pour le présent parc éolien (pour 3 éoliennes de
puissance unitaire 4,8 M\X/).

Pour étayer sa démonstration, le pétitionnaire présente en annexes les documents suivants :

- La lettre d'engagement du Groupe EnBW de procéder a l'investissement (Annexe n2.3.)

- Une lettre d’honorabilité de l'organisme bancaire des sociétés du Groupe Valeco, a savoir la
CAISSE D'EPARGNE CEPAC (Annexe n2.4)
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2. ANNEXES
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2.1. EXTRAIT KBIS DE LA SOCIETE PE DE PUGNY

Grefie du Tribunal de Commerce de Montpellier
C.JM. 9 RUE DE TARRAGONE
34070 MONTPELLIER

N° de gestion 2019B04358

Extrait Kbis

EXTRAIT D'IMMATRICULATION PRINCIPALE AU REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES
a jour au 12 décembre 2019

IDENTIFICATION DE LA PERSONNE MORALE

Immatriculation au RCS, numéro 879 696 623 R.C.S. Montpellier

Date d'immatriculation 10/12/2019

Dénomination ou raison sociale PE DE PUGNY

Forme juridique Société a responsabilité limitée (Société a associé unique)

Capital social 500,00 Euros

Adresse du siége 188 rue Maurice Béjart 34080 Montpellier

Activités principales Toutes opérations industrielles et commerciales se rapportant 4 la gestion
administratives, financiére et a I'exploitation d'installations de production
d'électricité d'origine renouvelable.

Durée de la personne morale Jusqu'au 09/12/2118

Date de cloture de l'exercice social 31 décembre

Date de cloture du ler exercice social 31/12/2020

GESTION, DIRECTION, ADMINISTRATION, CONTROLE, ASSOCIES OU MEMBRES

Gérant
Nom, prénoms APPY Sébastien, Lucien, Louis
Date et lieu de naissance Le 22/01/1978 a Aix-en-Provence (13)
Nationalité Frangaise
Domicile personnel 10 rue Docteur Ombras 34660 Cournonterral

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'ACTIVITE ET A L'ETABLISSEMENT PRINCIPAL

Adresse de l'établissement 188 rue Maurice Béjart 34080 Montpellier
Activité(s) exercée(s) Production d'électricité d'origine renouvelable.
Date de commencement d'activité 29/11/2019
Origine du fonds ou de l'activité Création
Mode d'exploitation Exploitation directe
FIN DE L'EXTRAIT
R.C.S. Montpellier - 12/12/2019 - 09:24:03 page 1/1
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2.2. PLAN D'AFFAIRE PREVISIONNEL

Caractéristiques

RS Puissance par Puissance | Productible | Montant Montant
Mb éoliennes Bz : 2 : 2| = 2
éolienne installée PS0 immobilisé | immobilisé
Unité unités en M/ en MW en heures éq.| en EURIM'W en EUR
Parc 3 4,500 14.40 2800{ 1500000( 21600000

Tarif éolien (IMWh) 57
Coefficient L (Indice inflation électricité) 1,007
Taux d'emprunt de la société 3 EnBW 3,007
Durée prét 15,00
¥ de fonds propres 20
MSI prévisionnelle 2027

Chiffre d'affaires 1143120 2321222 2344435 2367873 2391558 2415473 2433628 2464024 2488665 2513551 2538687 2564074 2583714 2615612 2641768 2962055 3321043 3387464 3455213 3524318 1797402
Charges d'exploitation -284 400 -581882  -595266  -608957  -622963 -637291 -651943  -666343  -682283  -637376 -7T14023  -730452  -747252  -T64433 -762021  -800008 -516 408 -837231  -856487 -876187 -445 163

dt frais de maintenance -170 640 -349123 -357159  -365374  -373778  -382375 -391163 -400166  -403370 -418 785 -428 417 -438271 -445351  -458663 -469213  -480005 -431045  -502333 -513832 -525712  -268302

dt autres charges d'exploitation -3 760 -232753 -238106  -243583 -243185 -254916  -260773  -266777 -272913 -273130 -285612 -292181 -298901  -305776 -312808  -320003  -327363  -3348%2  -342535  -350475 -173 268
Montant des impéts et taxes hors IS ) -83432 -147 278 -147 470 -147 665 -147 865 -145 068 -148275 -143 485 -145 700 -148320 -143143 -143 370 -143602 -143 833 -150080 -153 208 -157 104 -157 870 -158 666 -159433 -143407
Excédent brut d'exploitation -21600000 775288 1532062 1601639 161257 1620730 1630115 1633405 1648535 1657681 1666656 1675515 1684251 1692860 1701334 1709667 2008840 2345532 2392363 2440060 2488638 1205826
Dotations aux amortissements -720000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000 -1440000  -720000 0 0 0 0 0
Provision pour démantélement -12 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -12000 0 0 0 0 0
Résultat d'exploitation 43 288 128062 137699 147257 156 730 166115 175405 184 535 193681 202 656 211515 220251 228860 237334 245667 1276840 2345532 2392363 2440060 2488638 1205826
Résultat financier -253200 -437 582 -463 126 -433810  -403608  -378433  -346438 -313413 -273391  -244340  -208230 -171023 -132 703 -93218 -52 541 -10633 0 0 0 0 0
Résultat courant avant IS =215 912 -369520 -331427 -292553 -252877 -212378 -171033 -128818 -85710 -41684 3285 49 223 96 157 144 115 193126 1266206 2345532 2392363 2440060 2488638 1205826
Montant de limpét sur les sociétés 28,00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -558805 -B63862 -683 217 -636813 -337631
Résultat net aprés impot =215 912 -369520 -331427 -292553 -252877 -212378 -171033 -128818 -85710 -41684 3285 49 223 96 157 144 115 193126 1266206 1786727 1722501 1756843 1791819 868 134
Capacité d'autofinancement 516088 1034430 1132573 1171447 1211123 1251622 1252967 1335182 1378230 1422316 1467285 1513223 1560157 160815 1657126 1938206 1786727 1722501 1756843 1791813 865134
Flux de remboursement de dette -460 325 -941463  -969924  -933240 -1029442 -1060S5S7 -1092613 -1125637 -1159653 -1134 710 -1230820 -1268022 -1306345 -1345832 -1386510 -705832 0 ] 0 0 0
Flus de trésorerie disponible -4 320,000,001 55763 153012 162643 172207 181680 191064 200355 209545 218631 227606 236464 2452 253803 262283 270616 1283315 1786727 1722501 1756843 1791813 868134

Les charges d'exploitation comprennent I'ensemble des charges courantes encourues pendant la phase d'exploitation, notamment les loyers, les assurances, les frais de maintenance et de réparation, les colts de gestion technique et administrative
et les frais liés au respect des différentes obligations réglementaires comme, par exemple, la constitution des garanties pour démantélement et les suivis environnementaux.
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EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG - 76180 Karlsruhe - Allemagne

SARL PE de Pugny
Al'attention de la Direction
188 Rue Maurice Béjart

CS 57392

34184 Montpellier Cedex 4
France

Financement du projet éolien de Pugny

Madame, Monsieur,

La Société PE de Pugny société a responsabilité limitée, immatriculée au RCS de
Montpellier sous le numéro SIREN 879696623 au capital social de 500 EUR que vous
représentez porte le projet éolien de Pugny.

Cette Société est détenue & 100% par le Groupe Valeco et a été créé aux fins du
développement, de la réalisation et de l'exploitation de ce projet de parc éolien.

Le Groupe Valeco est un producteur d'énergie renouvelable depuis 1999 et
développe, construit et exploite des installations de production d'électricité
d'origine renouvelable. Depuis juin 2019, Valeco fait partie du Groupe EnBW Energie
Baden-Wiirttemberg AG.

EnBW est le troisieme énergéticien allemand détenu a plus de 95% par des acteurs
publics du Bade-Wurtemberg parmi lesquels le Land, des communautés de
communes, des municipalités ou leurs régies. Le Groupe EnBW emploie environ
23.300 collaborateurs et a réalisé en 2020 un chiffre d'affaires de 19,7 milliards
d'euros.

EnBW s’est fixé l'ambition de faire des énergies renouvelables un des principaux
vecteurs de croissance dans le cadre de la transition énergétique en allouant a
celles-ci pres de 58% de l'investissement total du Groupe d'ici a 2021.

Le projet de parc que la société PE de Pugny porte, représente pour Energie Baden-

Wiirttemberg AG l'opportunité de concrétiser cette stratégie par le développement
et la mise en service de nouvelles capacités de production renouvelables en France.

1/2

2.3. LETTRE D'INTENTION DE FINANCEMENT ENBW

EnBW
Energie Baden-Wiirttemberg AG

—&nBW

Durlacher Allee 93

76131 Karlsruhe

Allemagne

Téléphone +49 721 63-06
Fax +49 721 63-12725
www.enbw.fr

11 aoGt 2021

Siége social: Karlsruhe

Registre du commerce de Mannheim
N° HRB 107956

Ne fiscal intracom. DE 812 334 050

Président du Conseil de Surveillance :
Lutz Feldmann

Directoire :

Dr. Frank Mastiaux [Président)

Dirk Gusewell

Thomas Kusterer

Colette Riickert-Hennen

Dr. Georg Stamatelopoulos

Nous vous confirmons par la présente notre intention de financer la totalité de
'investissement relatif au projet de Pugny, soit un investissement a hauteur d'un
montant de 21,6 millions d’euros.

EnBW réalisera l'investissement au moyen d'un financement de groupe donc sans
un financement bancaire spécifique au projet. Notre Groupe dispose d'un excellent
accés aux marchés financiers internationaux et entretient des relations d'affaires
de longue date avec des établissements financiers de premier plan. Ceci permet a
EnBW de disposer a tout moment du financement pour l'investissement a venir.

Gréace a une stratégie financiére saine et prévoyante et a un modéle économique
pérenne, EnBW a obtenu de la part des deux agences de notation
internationalement reconnues les notations supérieures suivantes :

- Moody's Investors Services : Baal/ Stable (18 Mai 2021)
- Standard & Poor’s Ratings Services : A- / Stable (2 Juin 2021)

L'investissement sera soumis a lapprobation préalable des instances
décisionnelles du Groupe, une fois les autorisations administratives obtenues.

Au vu de la qualité des projets développés et des échanges permanents entre les
équipes Valeco et EnBW, nous avons toutes les raisons de penser que ce projet sera
en phase avec les attentes techniques et financieres du Groupe.

Nous vous prions, Monsieur, Madame, de bien vouloir accepter U'expression de nos
sentiments distingués.
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EnBW
Energie Baden-Wiirttemberg AG

eEnBW

A1 Upe
i. V. RobertPflug i. V. Markus Pfaffle

Director Treasury
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

2/2

Director Bank-/Project Finance
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG
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2.4. LETTRE D'HONORABILITE D'UN ORGANISME FINANCIER

# CAISSE D'EPARGNE GROUPE VALECO

_‘2 CEPAC AVattention de M. DAUMARD
Frangois, Président
188 Rue Maurice Béjart
34184 Montpellier

Objet : Lettre d'intérét
Marsellle, le 30 Novembre 2020

Monsieur Daumard,

Financier de référence des projets ENR des territoires, la Caisse d’Epargne CEPAC tient a vous
souligner tout I'intérét qu‘elle porte a sa relation historique avec le Groupe VALECO débutée en 2016,
désormais membre du groupe ENBW, acteur de référence du marché de I'électricité européen.

Dans cette continuité, nous demeurons préts a étudier vos projets éoliens ou photovoltaiques pour
tout ou partie de leur financement bancaires, sous réserve de 'ensemble des dues diligences usuelles
et, comme il se doit, de I'éventuel accord de nos comités de crédit. Nous sommes par ailleurs préts a
étudier la mise en place des garanties financiéres de démantélement et de remise en état de site
conformément a 'arrété du 26 ao(it 2011 modifié par Farrété du 22 juin 2020, soit un montant de 50
D0OE par éolienne de moins de 2 MW et un montant définit selon la formule présente a I'annexe I du
présent arrété pour les éoliennes de plus de 2 MW.

Les modalités relatives aux garanties financiéres sont définies par le méme arrété précité, en section

8.
Deés lors, le co(t unitaire forfaitaire de la garantie pour un aérogénérateur, lorsque sa puissance
unitaire installée est supérieure a 2 MW est fixé par la formule suivante :

Cu=50 000 + 10 000 * (P-2)
ol :

— Cu est le montant initial de la garantie financiére d’un aérogénérateur ;
— P est la puissance unitaire installée de I'aérogénérateur, en mégawatt (MW).

Ces financements et garanties s'inscriraient dans le prolongement de la relation partenariale entre la
Caisse d’Epargne CEPAC et VALECO, engagée au travers du financement de projets emblématiques,
notamment éoliens, portant sur des portefeuilles de projets de plusieurs centaines de millions d'EUR
en valeur d'investissements cumulés et de plusieurs centaines de MW en puissance.

Sur la base des informations a notre disposition a ce jour, nous sommes tout a fait convaincus dans la
capacité de VALECO a développer et financer des projets d'envergure de ce type, en France comme a
Finternational, tout en respectant ses engagements financiers et commerciaux.

Depuis notre entrée en relation, nous avons ainsi pu noter le sérieux et le professionnalisme mis en
ceuvre dans la réalisation de vos projets. Nous vous souhaitons ainsi le meilleur succés dans vos futures
réalisations.

Je vous prie d’agréer Monsieur Daumard I'expression de mes salutations distinguées,

Bien cordialement, I

Amaury SCHOENAUER |
Directeur des Financements Structurés
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2.5. BILAN COMPTABLE DES 3 DERNIERES ANNEES T e

(o 223 B s e ANNEXE A LA DECLARATION N° 2065 (2020)
2.5.1. Liasse fiscale SAS VALECO 2019 —_—— TA B eyl g o 3
SR Femercice 31122019

H REPARTITION DES PRODUITS DES ACTIONS ET PARTS SOCIALES,
AINSI QUE DES REVENUS ASSIMILES DISTRIBUES

2065 Psy-;t!sprll.
R T =N D LSRR S T e . @
it SO R sy shles sux wsosics, aclionnsices of poeleens de parts Payees par un etablissement charge
Sus Sty 5 ’ du service des titres o)
Direction Générale des Finances Publigees INJPOT SUR LES SOCIETES Timbre 3 date du service [ o Mo gt ek Nt o8 SO B TS ————
ity po 10 0k o
i Exercice ouvert le 01012019 et clos le 31122019 Regime simplifié dimposition D Régime réel normal 3 Montmt dex peess — = z 9
£ Déclaration souscrite pour le résultat d'ensemble de groupe[ | 5i PME mmmovante[ | g‘ogwhﬁ i ogwtmutm ] CM‘"-'AN.‘““ e NDses @
£ & SIE de Montpellier I Adresss du déclarant (quand celle-ci est M 365 disedd (©®
5| AUSREER 40 Rue e Lowois ifférente de adresse O destimataire) et/ou stz quosedles visées ®
2 CS 80001 adresse du siége social si elle est différente du <o (@) )c) et (d)
=] 34181 MONTPELLIER CEDEX4 prancipal etabiissement : oy @
SIGR TGN SAS VALECO % s
: 188 RUEMAURICE BEJART iy u,,..'.'.'* " @)
3 £ des d & chgibies
%| Identification du AT abattcanent de 40% préve s 2° du 3 del'aicls 158 du OGI (1]
Bl aectinaaie 34080 MONTPELLIER T IS s ey
£ T ~ i Fabattement de 40% préve 3 2° do 3 de'article 158 du OGI )
= 42137794600031 B| ACTIVITE
"i TG N dossier N° Siret 7. Moatent des covenus ripatis cotal (s dk)
& | prociser eventoetiomont : Activités e!_u‘cées (souligner I'activité principale ): - RATIO o A BR 0 DT A 0
3] impesesbecioss cu CESTION DEFONDS
: Si vous avez changé dactivité, cochez la case . ?;u_ venes, : aﬁmp maictic de Uimpdl sur les xociélés, é
% 20, gt va noa, W 5
- REGIME FISCAL DES GROUPES Nam préoons, doaseile o qualisé (=1, 43-1 46 ma s CGY) [Fomeer | ments Befuitaires de F24 o Btret do sk Doctions dans 1
Iamqrbsphnéamh:éﬁmdams&sxﬁ doivent déposer cette déclaration emjenx exemplaires. (Article 223 A a U du CGT) IL tous les myociés | -7-?: Année as| Moatant des sty yersdes
i Dxecrm&dlskmedehsociéﬁédédlm : o0 SC3 £ o ow cormndités | ciazus - | (290c11E ‘"‘T" Atitre de Bas de epedscatation, WW
Mbmmmmaﬂnwen’dnnﬁmdehmem '% & Bt b:?é :‘"" - “wahw E"‘“‘ “‘2.
SAS  VALECO SIE MONTPELLIER | st '?’. P“F-‘m” m seenis (m»w preen
34181 MONTPELLIER CEDEX 1 1 2 3 4 5 (3 7 L]

n® SIRET
5 C RECAPFI'ULATION DES ELEMENTS D'IMPOSITION (cfmu:e)
5 % Béathice |
lhs‘lhtisuluul osable . ou:
3 :‘:"“ ; iy s ool o 2058 R e l-'ﬁgz 2602410
] Révaliat met d & i 0 d dea b deoits & i e mimelé mums| i
1 2 Plus-values Plut-values &long tenm iospasables o s de 15% |
i Plu-_qln-uu. Asbes aluo Ph-n\n-lhq Plus-v sloes exwnésées
; e 17% i "t de O i dnih e
4 3 Abattements etexnenhols m-te- faveur des eltnpnseslumnun implantées en zones d'entreprises ou zones franches
Y (cocher s caxe xelon e ). £ @ClaCl Lo Pilede conpésitavieé (|
] Enucpeses souvelles = 44 sevies [] Jouses catsprives imsovenies || sireestispeencur [ Zome de emmctrstion do
= Ei i Aex 2t 44 acpth Zoves fach £ et 44 ) défasc at
= ‘%‘M“M'MD)D Béndfice ou 26icat smatst [T pp——— |
M sociists &'invetinscaeats insmobilien corées [ ] (ndiquer +0u -scion Je cas Flopmmt e Sk 1 3%
Dption pour Je credt dimp fTe-IeT duns I sortoer prodecti(an 245 quaer W ||
D IMPUTATIONS (cf1anoticsdeladéclaration 2065) e i e R e

1 A titre des revenus mobiliers de source mmnmmw ekl o¢ d' un certificat de o
Trnplt dejik verss ws Tréscr (Crécht & irs pbt) indiqed wsr o cie oy .
2 A-Mﬁmma“aml’ fiscale concls,
' Outre-Mer, un erédin d' de 'isnpdit de cet AL tervitoire ow oollectivité.  Totl fige 2 cacre Vil de 1

E CONTRIBUTION ANNUELLE SUR LES REVENUS LOCATIFS (dnoM)_mm
F ENTREPRISES SOUMISES OU DESIGNEES AUDEPOT DE LA DECLARATION PAYS PAR PAYS
1- Svmasrunmmetmemﬂm&mathsplmn’nSW(MEB qnqns(}l-l h&i)l:l

vous et vous une uxre entie souscrrs nom,
e of e (i stre Taalode TeRtat dis Soupe powr

3- S vous etes Tentreprise designee au dqmdghh:hmmn'nss-mpuhmmetim(m 223 qandguies C-I-2) L]

Dans ce cas, vewlez mdiquer Ie nom, adress2 didentification fiscale de Ia societe
: 22| | 5t 0w, in@cation du logiciel writiss|
0GAOMGA[ ] Viseur conventionné []
Nom, adresse, téléphone :
- Professionnel de 1'expertise comptable : Csbiect MENON Fiadanc 395 RUE MAURICE BEJART 0499614040
s 34080 MONTPELLIER
- Conseil :
- CGA/OMGA ou viseur conventionneé -
N°d'agrément
Segratire of quable de déclarart
A MONTPELLER . e .._.0005202 M DAUMARTF PRESIDENT
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Pt s (D [BIAN _ACTIF] DGEP N° 2050 2020
Designation de Tentreprise : $AS VALFCO Durée de 'exceeice exprimée o noabre deawis * | 12 ]
Adresse de 'entreprise : 138 RUE MAURICE BEJART 34080 MONTPELLIER Dusée de l'enercice précadent * | 12
i EZEE
J |DIVERS T o
e
Capital souscrit pon appelé () AA
3 | Frais déabiissement * 1o Ad
Frais de développement® X (&'
E SN St |ag 153 646 |AC 91083 62563 29776
£ | Fonds commercial 1) | 110000 fAT 4003 105 997
| caDRE NE CONCERNANT QUE LES ENTREPRISES PLACEES SOUS LE REGIME SIMPLIFIE DTMPOSITION ; -:: mmpmm 62528 Afl[ 62528 73065
1 i ticax incorparelied AL A
« | % | Terrains EV | AQ
e S : | g Constructions | 1707 509 JAQ 500 904 1197 605 1270921
CE CADRE NE CONCERNE QUE LES ENTREPRISES PLACEES SOUS LE REGIME SIMPLIFIE D'IMPOSITION 2 ; arrrivins ouam “‘I 265 515 |ay 58 467 207048 204
_ MOINS-VALUES A LONG TERME (MVLT)  ores gmr, %: e memm—— W ey A e ———— o
(art. 21912 far et a quaver duCGI) § Tmobilis ations en cours At 43344 avf 43344 42235
Avances et acomptes A)‘ A\i
8| eiardedmees ot o T
Autres participations oy 14595 387 |V 85901 14 500 486 8697995
i Créserces rtachées & dex panicipations BH IBC
| [P BD 220573837 B8 205787 2888783
Prits B |eg
Autres immobilisarions financiéres + |BH 1211880 |BI 1211880 1746397
TOTAL ) [B7 21015 |54 1310 400 40790 715 35374248
taciive p oy BL |28
. | 20 cours de production debiens  [BN] 6173901 [Bd 499 618 117773 65913
g En cours de production de services | BP| |eq
Produits intermédiaires et fnis  |BR L |
E Marchandises BT 124
a Avances of scomples verés sur B\ Pﬂ'
%| 4 | Ctients et comptes rattachis 3+ [y 3om o [my 3 3617084
E§ Autres créances (3) B 222348 |y 2260 303 30 962 045 36225848
b iy Capital souscrit et appelé, noa verse | CH CQ
ﬁ momsdepm’ = 14
Z | Disponibilités e | 10714 439 |og 10714439 6200444
Charges constatées davance (3) *  |cH 104 150 | C1f 104 150 144 738
H TOTAL (| <! 56930 449 2759 921 54170528 46254027
%g Frais démission demprunt  etaler (IV)|“Y]
S i [riomes de rabourscment des obligasons (V) |
£ [ Bcars de comversicn actie» (VD 3251 3251 50102
TOTAL GENERAL (I3 VI{ g 99043 815 [14] 4070321 94973 494 81679277
Rermros (1) Dost oot s bk 110000 | 2)F 4 moses dua m des iee o () Parti plus Sun 36311450
Sepropritlc ¢ | mmchl- Stocks - Créances -
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Form uxire ob
du Code péneral dex mxpia)

aionre (article 55 A

(2) [BILAN - PASSIF avant répartition |

DGEP N° 2051 2020

Formu laise od3gasode farscie 3 A
dz Code pledal dan F50)

Page 21 sur 30

(3) | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Enliste) | DGFPN° 2052 2020

Désignation de Tentreprise SAS VALFCO ! Néant []°
Excrowce N Exsrace N1
Capital social ou individuel (1) * (Dont versé: ...............1126048 1yIDA 11 260 440 11192 751
Primes démission. de fusion, d'apport. ... DB 21 392 089 17821 196
Ecarts de réévaluation (2) * {(dont écart d'équivalence |EI J]oc
Réserve légale (3) LD 1843260 1843 260
a Réserves statutaires ou contractuelles DE
-4 < -
§ Réserves régementées (3)* (2?:“::’:‘:::2:5:3::&:3‘"""'"Lm Bl )DF
; Autres réserves .ll):::::'x:cn;flz:l‘:: amiston vivants®] K. )G
= | Report i powvesu DH 37616 105 27647021
§ RESULTATDE L'EXERCICE (bénefice ou perte) DI (1093 587) 0060 084
Subventions d'imvestissement DI 28 000 20750
Provisions réglementaes * DK 4301
TOTAL (@ |CL 71051 607 68 503 062
g : Produit des énissions de titres participatifs DM
£ 5 | Avances conditionnées DN
- o TOTAL (@ |DO
¥ g, | Provisions pour risques DP 573 046 50102
%g £ | Provisions pour charges oQ
o TOTAL (mm) | R 573946 50102
Emprunts obliztaires comvertibles DS
Autres emprunts obligataires OT
Emprunts et dettes suprés des éablissements de crédit (5) DU 3051906 3791 805
5 | Emprunts et dettes financiéres divers (Dost ceprints panicipatis EI BV 16 986 271 5484 059
z Avances et aconmptes requs sur commandes en cours DW)
é Dettes fournisseurs et coniptes rattachés D\ 714 007 1573 970
Dettes fiscales et sociales DY 1282923 1720130
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ 45579 411
Autres dettes EA 51529 28928
(.:::{:: Produis constates d'avance (4) EB 230216 526 799
TOTAL (IV)|EC 23262522 13126113
Ecarts de conversion passif * (V) |EC 85 420
TOTAL GENERAL (Ia V) |EE 94 973 404 81679 277
(1)|  Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve speciale de reevaluation (1959) 1C
» | @)] Dont Ecart de réévaluation libre 1
-79_ Réserve de réévaluation (1976) IE
£ | 3)| Dont réserve spéciale des plus-values 3 long terme * EF
(4)| Dettes et produits constazés d'avance 3 moins dun an EG 2 850 051 0576 203
(3)| Don: concours bancaires courants, ot soldes créditeurs de bangues et CCP EH 526 4184

* Dies exphextions concement cofie rubngue sonl dosnder darx b nodce o 2032

Désization de lentreprise : SAS VAIFCO | Neant J°
Exercxce N
Frane e e i o M
Ventes de marchandises * FA FB FC
P i v biens* 5y 36287 |FE FF 36287 31418
z services * | FG 5479723 |FH H 5479 723 9804 164
§ Chiffres d'affaires nets® FJ 5516010 |FH FL 5516 010 9335582
2 | Production stockse * M 62 261 109 259
£ | Production immotilisée * N
£ | subventions deploitation FO 3000 2077
g Reprises sur amortissements &t provisions, transfert de charges * (9) P’ 404 704 4537
) Autres produits (1) (11) FQ) 22471 1187
Total des produits d'exploitation (2) (D |FR 6 008 537 9052 641
Achats de marchandises (v compris droits de donane) * Fs
Variation de stock (marchandises )* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (v compris droits de downe) ¢ | FU
| Variation de stock (matiéres premieres et spprovisionnements)* FV|
= | Auwres achars e charges sxternes (3) (§bis) * Wl 3022241 4014555
E Impdts, taes et versements assimilés * FX| 190 539 206 676
g Salaires et traitements * Fy| 2 891 690 1764148
g Charges sociales (10) FZ 1196 823 804 866
2| & : Qs - dotations mux amortissements * et 318571 242 056
é_ _éi E S——— - dotations mux provisions )
E 5: g Sur actif circulant : dotations aux provisions * GC 400618 50 824
= | Pourrisques et charms - dotations suxprovisions &
Autres charges (12) & 22575 3242
Total des charges d'exploitation (4) (D) |GF 0042 058 7087276
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I) GG (2943 522) 2865 365
E g Bénéfice attribué ou perte transferée * am |GH
i; Perte supportée ou bénéfice transferé * o™ |a
Produits financiers de participations (5) o 1860120 4400220
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif mmobulisé (5) 1743 004 1634478
4 é Autres intéréts et produits assimilés (5) @ 830 570 601 302
§ Z Reprises sur provisions et transferts de charges Qv 72007 1941 189
g E Différences positives de change &N 3 194
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement oo
Total des produifs finandiers (V)| & 4 505 795 8577472
B Dotations financiéres aux amortissements ef provisions * Q) 2171 702 135 303
% | tarérits ot charges assimilées () el 678 447 526 414
Z ? Différences négatives de changs G 17 763 1531
3 z Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
Total des charges financiéres (V)| G| 2867911 663 528
2-RESULTAT FINANCIER (V- VD) GVl 1637884 7013034
3-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-O+II-IV+V-V]) G {1 305 638) 10 770 200

—
(RENVOUS | voer tabizau 0¥ 2053 ) * Des expbcxtors ootcermant cofie rubngue sond dosntes dams i nobce n* 2032
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DGEFiP N° 2053 2020

2.0.2.

Liasse fiscale SAS VALECO 2020

e i ) (1) | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)
Desiznation de l'entreprise SAS VAIFCO ! Neant []°*
Excecice N Exercite N-1
E Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 16278
é é Produits exceptionmels sur opérations en capital * HB 1287150 846 200
g é Fepnise: sur provisions et transfens de chargss HC
g Total des produits exceptionnels (7) (VI) |HD 1287150 862 478
:_": Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 135 4187
é g Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 1270485 26129
é ; Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG 5441
E Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) | HH 1276 061 30 316
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VII) HI 11 089 832 162
Participation des salariés mux résultats de l'entreprise (18] B3 235141 212187
Inmpéts sur les bénéfices * @ = (436 102) 1430190
TOTALDES PRODUITS (I+II+V+ VI HL 11 891 482 19 392 591
TOTALDES CHARGES (I+IV+VI+ VII+ IX+ X) | M| 12 985 069 9 423 507
- BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) HN (1093 587) 0969 084
) | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
) 1 produits de locations immobilieres HY
() Dont 'l peoduits Tesploitation srents & dex crercices antévicun (4 d&mller s (3) & -dessous) 1G
- Crédi-bail mobilier * HP 7844 11128
it { - Crédit-bail mobilier HQ
(4)| Dont chargex d'exploitation dlibreates ddes cworcsces midricuns | 4 étailler 2 (K) ci-desons ) 1H
(3)| Dont produits concemant les entreprises lides 17
(6)| Dont mtéréts concernant les entreprises lices IK
| Dont dons faits aux organismes dintérés genéral (art. 238 bis du C.G1) HX
" Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) | RC
Y Dont smsetisemcn exceptionnel de 25% des constructions aoa velles { 1. 39 quinguick D) RD
(9) | Dont eramskxis de charges Al 5578 4537
(10| PRLSICRRPTETOm o e S A
(11)| Dont redevances pour concessions de brevets, de icences (produits) A3
é (12)| Domt redevancea pou: concessions de brevess, de licences (charges) Az
Soaitaiiy cs Madelin | 4 wouycas xplms " épargac retratc] 4
o) 1):‘;‘1: ;..‘.:’,I.::’. ot charges sxceplionnels (5i 16 noabre de lignes st invaBaent, reproduire le cadre (7)ot le — :u::ﬁn:v:lk-i sercico N s i i
PCEA /VNC 1270485 1280 626
SUBVENTION INVST 1750
AMENDES 135
AMT EXCEPT ET DERO 5441
SOLDE CPTE 4773
(8) | Dérail des produits et charges sur exercices antérieurs - T =T

* Des saphcabiors coscermant celie rubriqee sond dorsder darm s noice =* 2030

N° 2065-SD

Formulaire obligatoire (2020)

(art 223 du Code genétal des impdts)

Direction Générale des Finances Publiques MPOT SIJR LES SOCIETES Timbre a date du service

Exercice ouvert le 01012020 et clos le 31122020 Régime simplifié d'imposition | | Régime réel normal [X]

Deéclaration souscrite pour le résultat densemble de groupe[ | siPME innovante| | ?ﬂol;%gl‘g%m(‘e‘st;eeg:; ;'ge"g_:ﬁ:; g:t t:i;ﬁm ea)u tonnage [

IR Y SAS VALECO
188 RUE MAURICE BEJART

: SIE de Montpellier I Adresse du déclarant (quand celle-ci est
Ad;%s%gg%tre % 40 Rue de Louvois différente de l'adresse du destinataire) et/ou
éposée cette CS 80001 ad?esge dusiége_e social si elle est différente du
declaration 34181  MONTPELLIER CEDEX4 principal établissement :

Identification du
destinataire 34080 MO NTPELLIER
42137794600031
Insp. TFU S T Bl ACTIVITE
Préciser éventuellement - Activités exercées (souligner l'activité principale ):

libertés. modifice par la loi n°2004-801 du 6 aoit 2004 sappliquent : elles garan-

A dechangement:

: REGIME FISCAL DES GROUPES

£ Les entreprises placées sous le régime des groupes de sociétés, doivent déposer cette déclaration endeux exemplaires. (Article 223 A a U du CGI)
=4 - Date d'entrée dans le groupe de la société déclarante 01012001

2o . Pour les sociétés filiales, désignation, adresse du lieu d'imposition et n° d' identification de la société mére.

T'ancienne adresse en cas GESTION DE FONDS
Si vous avez changé d'activité, cochez la case I:]

SAS  VALECO SIE MONTPELLIER 1
34181 MONTPELLIER CEDEX 1

113]7]7[9[4]6]0]0[0[3]1

2 1 Résultat fiscal Bénéf bl ?ni‘,‘ﬁﬁa%k B“‘é“ﬁl Déficit
sultat 11sc: énéfice imposable imposable] =
au taux de 33.1/3 % au'taux au taux 405 éﬁpm}%lshgg;;ig 849 641
: ou au taux de 31 % de28% de 15% i R a0 R
-z@ Résultat net de cession, de ion ou de sous: ion des brevets et droits de propriété i i imilés inposable au taux de 10% I I
2 Plus-values Plus-values a long terne inposables au tauxde 15% |

Plus-values along Autres plus-values Plus-values a long Plus-values exonérées
terme imposables au imposables au taux terme imposables : :

tauxde 19% de19% aux taux de 0% art 238 quindecies

3 Abattements et exonérations notamment en faveur des entreprises nouvelles ou implantées en zones d'entreprises ou zones franches

(cocher Ia case selon le cas). Ces nontants ne doivent pas étre des enC-1etC-2 Zoes Fanches ubaines Péle de conpétitivité D
Entreprises nouvelles art. 44 sexies D Jeunes entreprises innovantes D P {-:(;l:hse o te:deae? I:I
Entreprises nouvelles art 44 septies D Zones franches d'activité art 44 quaterdecies D Zone de dévelo; R T D

prioritaire art. septdecus

Bassins urbains a dynamiser BUD) [ |
art44 sexdecies Bénéfice ou déficit exonéré Plus-values exonérées
Sociétés dinvestissements immbiliers cotées [ ]  (indiquer+ou - selon le cas relevant du tauxa 15%

4 Option pour le crédit d'impdt outre-mer dans le secteur productif art. 244 quater W D

; G s Les crédits d'1np. et2
D I IMPUTATIONS  (cflanotice de la déclaration 2065) oonpmbﬂlss parl'mtrepnse (66 66 %)
1 Autitre des revenus mobiliers de source francaise ou étrangére, ayant donné lieu a la “delivrance d'un cerfificat de credit d'imp&t
Impotdéja versé au Trésor (Crédit d'impdt) indiqué sur les certificats jomtsau relevé de solde d'imp6t sur les sociétés ou afférent aux primes de remboursement
2 Autitre des revenus auxquels estattaché, en vertu d'une convention fiscale conclue avec un Etat étranger, un territoire ou une collectivité territoriale

—e ]
1-d ne sont 1 que pour partie s'1ls n'ont pas été]

d'Outre-Mer, un crédit d'impét représentatif de 1'impot de cet Etat, territoire ou collectivité.  Total fizurant en cartouche au cadre VII de I'imprimé n° 2066
E | CONTRIBUTION ANNUELLE SUR LES REVENUS LOCATIFS  (cf. notice) i la contribution 2.50 %

F | ENTREPRISES SOUMISES OU DESIGNEES AU DEPOT DE LA DECLARATION PAYS PAR PAYS
1- Sivous étes l'entreprise téte de groupe soumise a l'obligation de dépot de la déclaration pays par paysn©®2258-SD (article 223 quinquies C-I-1 du CGI) D
2- Sivous étes la societe tete de groupe et que vous avez désigné wne autre entité du groupe pour souscrire la declaration n° 22 58-SD, indiquer le nom,
adresse et numéro d'identification fiscale de l'entité désignée :

3- St vous étes l'entreprise désignée au cbpot de 1a déclaration n® 2258-SD par la société téte de groupe (art. 223 quinquies C-I1-2) [_]
[Dans ce cas, veuillez indiquer le nom, éro didentification fiscale de la société téte de groupe :

G | COMPTABILITE INFORMATISEE [ Rt R b e [N
O GA/OMGA D Viseur conventionné D

Nom, adresse, téléphone :
- Professionnel de 1'expertise comptable : Cabinet MENON Frédéric 395 RUE MAURICE BEJART 0499614040
s 34080 MONTPELLIER

- Conseil :

- CGA/OMGA ou viseur conventionné :
Ne d'agrément
Signature et qualité du déclarant

A MONTPELLIER . le ...2 M DAUMART F PRESIDENT

MINISTERE DE L'ACTION
ET DES COMPTES PUBLICS
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REPARTITION DES PROD DES ACTIO PARTS SOCIA J | DIVERS

1. Montant global brut des distributions correspondant auxintéréts,
dividendes, revenus et autres produits des actions eatryms sociales
payables aux etp de parts

CADRE NE CONCERNANT QUE LES ENTREPRISES PLACEES SOUS LE REGIME SIMPLIFIE D'IMPOSITION

CE CADRE NE CONCERNE QUE LES ENTREPRISES PLACEES SOU
MOINS-VALUES A LONG TERME (MVLT)

Taux de 15 %
(art. 2191 a ter et a quater du CGI)
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Formulaze cbligatoire (article 53 A

(2) [BILAN - PASSIF avant répartition |

du Code général des mpdts)

DGEFiP N° 2051 2020

Désignation de l'entreprise -SAS VALECO ! Néant []°
Exercice N Exercice N-1
Capital social ou individuel (1) * (Dont versé : .........cocco........11.260.449 . )|DA 11 260 449 11 260 449
Primes d'émission, de fusion, d'apport. ... DB 21392989 21 392 989
Ecarts de réévaluation (2) * (dont écart d'équivalence )|pc
Réserve légale (3) DD 1 843 260 1 843 260
é’ Réserves statutaires ou contractuelles DE
& | Réserves réglementées (3)* (pour fuciuasicn des comet o " |B1 )| oE
E z Dont réserverelative al'achat
:é Autres réserves d'oeuvres originales d'artistes vivants* )| DG
é Report a nouveau DH 36 522518 37616 105
E RESULTATDE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 5028 997 (1093 587)
Subventions d'investissement DI 26 250 28 000
Provisions réglementées * DK 31 080 4391
TOTAL(T) |DL 76 105 543 71 051 607
'g P Produit des émissions de titres participatifs DM
E lg' Avances conditionnées DN
:% o TOTAL (I) | DO
é é Eé Provisions pour risques DP 844 618 573 946
g ; & | Provisions pour charges DQ
~2% 1O TAL ) | PR 844 618 573 946
Emprunts obligataires convertibles Ds
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes aupreés des établissements de crédit (5) DU 3525872 3951 996
& | Emprunts et dettes financiéres divers (Dont cprunts participatis )| BV 121 492 240 16 986 271
ﬁ Avances et acomptes recus sur commandes en cours DW
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 2245510 714 007
[ _— DY 2773818 1282923
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés bZ 114 834 45579
Autres dettes EA 51529
C:}ﬁr Produits constatés d'avance (4) EB 217 706 230216
TOTAL (V) |EC 130 369 980 23262 522
Ecarts de conversion passif * v) |ED 85420
TO TAL GENERAL (1a V) |EE 207 320 140 94 973 494
(1)|  Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
9 (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
2 Réserve de réévaluation (1976) 1E
§ (3)| Dont réserve spéciale des plus-values a long terme * EF
(4)| Dettes et produits constatés d'avance a moins dun an EG 20 494 886 2 859 051
(5)| Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 11 000 5226

T (D [BILAN - ACTIF] DGFiP N°2050 2020
du code géneral des mpdts)
Désignation de l'entreprise : SAS VALECO Durée de l'exercice exprimee en nombre de nois * 12
Adresse de l'entreprise : 188 RUE MAURICE BEJART 34080 MONTPELLIER Durée de l'exercice précédent * 2
Numéro SIRET * |4 |2 |1 [3[7 [7]9 |4 |6 [0 o lo]3]s | Neant O
EXEICKE N, CI08 Ie. -1
L 31122020 || L__31122019 |
&lua Amuummqm. provsions k;ex }\}l
Capital souscrit non appelé @ |aal
g Frais d'établissement * AB| Ad
g Frais de développement* oxi cQ
S ;
Z Concessions, brevets et droits sinzlaires AH 269 444 |AG 138 545 130 899 62 563
& | Fonds commercial (1) AH 110 000 |AI 9503 100 497 105 997
<
= | Autres immobilisations incorporelles| oy 430196 |AK 430 196 62 528
g Avances et aconptes surimmobilisa-
Z | tions incomporelles AL AM
% g Terrains AN Ad
w
a § Constructions AP 1707 509 |AQ 583219 1124 290 1197 605
= Installat tech .natériel
S & | seociiligeintinbias ARJ 265515 |As] 73 442 192 072 207 048
cl 8
g| 7 | Autres immobilisations corporelles |AT] 2388 638 |AU 905918 1482720 1341426
<
E & | Immobilisations en cours Al 43 344 JAW 43 344 43 344
= -]
g Avarngces et acomptes AX] AY]
_ | Participations evaluees selon
C | 1améthode de nise en équivalence = | CTl
2 R
# | Autres participations CU| 37662 464 |C\ 44 828 37 617 636 14 509 486
7z
g Creances rattachées a des participations BB} BQ
Z
£ | Autres titres immobilisés BD) 20 896 956 |BE] 20 896 956 22 057 837
Z
g | Préts BF 86212 463 |BG 86 212 463
S
2 Autres immobilisations financiéres * |BH] 890 660 |BI 890 660 1211 880
TOTAL (ID |BY 150 877 187 |BK 1755455 149 121 732 40 799 715
Matiéres premiéres, approvisionnenents BL IBM
«+ | En cours de production de biens BN 69 303 |BO 69 303 117 773
8 | En cours de production de services |BP BQ
—
“ | Produits intermédiaires et finis BR| BS|
';: M archandises BT BU
E Avances et acomptes versés sur commmndes Bl 2553 |IBW 2553
Q
5 g Clients et comptes rattachés (3) * BX] 8299 847 |BY] 8299 847 3271221
Z
E :j Autres créances (3) BZ| 44 251 391 |CA 2 749 392 41 501 999 39 962 945
I~
b Capital souscrit et appelé, non versé |CB] cq
» | Valeurs mobilieres de placement
ﬁ (dont actions propres ) D CH
>
A | Disponibilités CF 8145276 |CG 8145276 10 714 439
Charges constatées d'avance (3) *  |cH] 87045 | C1 87 045 104 150
_E TOTAL (D) CJ 60 855 414 |CK] 2749 392 58 106 021 54170 528
w
o 1
‘é.g Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV) CW
{3 Eo Prines de renboursement des obligations (V) JCM
-
< | Ecarts de conversion actif * (VD |CN 92 388 92 388 3251
TOTAL GENERAL (Ia VD|CO 211824988 |1A 4504 848 207 320 140 94 973 494
Remvois (1) Doat droit au bail 110 000 ﬁiﬁ?ﬁlﬁfﬁ:‘&%‘iﬁ‘;ﬁf;ﬁéi’ CP 3488 564 | (3)Partiplus dunan-|C 37 407 598
[CTause de 7
depropabte o | - DOLE- Stocks : Créances :
5% 5 eXphc abons conc emant cefe MUbfique sont donnees dans [ nobce n° 2033

* Des exphcations concernant cette rubrique sont donné es dans la notice n® 2032
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e s o5 (3) [COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) | DGFiP N°2052 2020
du Code !.:anl des mpoty)
Désignation de l'entreprise : SAS VALECO | Neéant J° .
Exercice N Formularre cbligatowre (article 53 A DGFiP N° 2053 2020
— Exercice (N-1) dxCode ghakeal daamipo) @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)
France livraisons |?u'acommnautaucs Total
Ventes de marchandises * FA FB FC Désignation de lentreprise SAS VALECO ! Néant []°
. biens* FD 32301 |FE FF 32301 36287 Exercice N ExerciceN-1
Production vendue
%z services * | FG 7111952 |FH FI 7111952 5479723 & | Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
= ] Lz
E Chiffres d'affaires nets* i 7144253 |FK FL 7144253 5516010 5 Z | Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 884 582 1287 150
) . ¢ 8 E
g Production stockée * o (548 088) 62 261 E 2 | Reprises sur provisions et transferts de charges HC 5531
“ ! 7]
& oi's ilisé FN b
& | Production immobilisée * : u Total des produits exceptionnels (7) (VI) |HD 890 113 1287 150
w
. , o FO|
E Subventions d'exploitation 4000 3 000 g Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 1276 333 135
a
g Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges * (9) 632782 494 794 ﬁ Z | Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 641 535 1270 485
. o % S
Autres produits (1) (11) FQ 2327 22471 é = | Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG 26 689 5441
-
)
Total des produits d'exploitation (2) (D |FR 7235274 6 098 537 # Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) |HH 1944 556 1276 061
Achats de marchandises (y COlllpl'iS droits de douane) * FS 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (\rﬂ > ‘rm) HI a 054 444) 11 089
Variation de stock (marchandises )* KT Participation des salariés aux résultats de lentreprise ) |1y 92 757 235 141
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) * |FU Impots sur les bénéfices * X |ux (608 645) (436 102)
Z Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* FV TOTAL DES PRODUITS (I+ III + V + VII) HL 17117 672 11 891 482
" 1 *
5 Autres achats et charges extemes (3) (6 bis) EW 3093319 3922241 TOTAL DES CHARGES (I + IV + VI + VI + IX + X) | HM 12 088 674 12 985 069
E Impots, taxes et versements assimilés * FX 245923 190 539 5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) HN 5028 997 (1 093 587)
2 Salaires et traitements * FY 2918 655 2 891 690 1) I Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
2 Charges sociales (10) FZ 1 489 905 1196 823 produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont . : z e
& . 6 i it . WO, . GAl 486 224 318571 produits d'exploitation afrents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1G
O|2E mmobikisations _ — - Crédit-bail mobilier * HP 5338 7 844
g & - dotations aux provisions GB (3) Dont PP —
%o - Crédit-bail immobilier HQ
O|lEg - actif ci . i rovisi GC
g E Sur actif circulant : dotations aux provisions * 499618 (4)| Dontcharges d'exploitation afrentes a des exercices antérieuss ( a détaller au (8) ci-dessous) 1H
a Pour risques et charges : dotations aux provisions GDj (5)| Dont produits concemant les entreprises liées 17
Autres charges (12) GE 88 127 22 575 (6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées IK
Total des charges d'exploitation (4) (II)|GF 8322153 9 042 058 (6t=)| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.I.) HX
1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) GG (1 086 878) (2943 522) ‘e Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) | RC
o o 2 o ($eec) Dont anortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) RD
gg Bénéfice attribué ou perte transférée * m |GHj (9) | Dontiransns de charges - —— s
%z | Perte supportée ou bénéfice transféré * ™) |a Dont cotisations personnelles (dont montant des cotisat al
L 10 aFeionan 0D e hor S cRDS a2
Produits financiers de participations (5) GJ 5837 694 1860 120 (11)| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
w e .
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (5) GK]| 1716 956 1743 004 S |(12)] Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad 76 903
2 z Dont primes et cotisations A6 l oblicatoires | A9
g & | Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 1074 292 830570 4 |(13)| sociales personnelles facultative o
) Bemltatives Madetin | A7 Sodven gl 4" Epar e mirse] AR
g .’é Reprises sur provisions et transferts de Charsss GM 363 343 72 097 @) Détail des produits et charges exceptionnels (Si le nombre de lignes est mnsuffisant, reproduire le cadre (7) et le Exercxce N
& 'a . e jomdre en annexe) Charge s exceptommelies Produts exceptionnels
& H| Différences positives de change GN 4
PCEA /VNC 641 535 604 526
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
= SUBVENTION INVST 1750
Total des produits financiers (V)| GP 8992 285 4 505 795
i i 3 s AMENDES
» | Dotations financiéres aux amortissements et provisions * GQ| 1 082 031 2171702
4] ﬁ _~ gt AMT EXCEPT ET DERO 26 688 5531
7] E Intéréts et charges assimilées (6) GR| 1182780 678 447
E‘g., = = DIVERS 1276 332 278 306
E < | Différences négatives de change GS 73043 17 763 Exercice N
4] - (8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges anteriewure s Produts anteneurs
¥ | Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
Total des charges financiéres (VI)|GU| 2337854 2867911
2 - RESULTAT FINANCIER (V- V]) GV 6 654 431 1637 884
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-O+II-IV+V-VI) GW] 5567553 (1 305 638)
TRENVOIS vox Gbleaunt 2053 ) * Des explcanons CORCErnant cetle rUbTIque SONt GONne ¢4 Gams I DOBCE o J032
mscmemam Cette ruUbnque sont donnees dans I nobce N J033
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253. Liasse fiscale SAS VALECO 2021

e IMPOT SUR LES SOCIETES N° 2065 Bis-SD
(st 220 ok e ot ANNEXE A LA DECLARATION N® 2065 12022}
(A me remplir que sar les exemplaares "en continu® )

Désignation de lentreprse SAS VALFCO

i
E _- N® 2065.5D of date de eliure de Uexercios 122021
m:ﬁ%‘.‘ﬂa‘i‘.ﬁ.“.ﬂhm [2032) IEP AR O DES PROD 2 DES & |[|Ll;'lq_ FARTS SO =
nar s s e S g DES REVENUS ASS ES l‘h‘"ﬁl: ES
bireton Générate desnancesrustgoes IMPOT SUR LES SOCTETES e et s Payées par a
1, Miinsans plokal bnn dos diesn betione commesnan dans s imidpdie, mmm {._].
§| Berciccowartle moizn e ﬁmun Régime stapliié dimmpoaition | | Reghme réal nored % Ao e s vee rpdeis dn clens o e weaio Pyt per o b woot B "
& | Déclaration souscrite poar le résultat densembile de groape SFME WWED ﬁt-nglm ?3:1mn tivmnel de taxation au tonnage da service des titres
¥ e Teprises de transport maritime) T HGTATES des dIE IR Sa mesg Graan T J 65 FERLE S ations cil UNan g e dor 14 B0eTETe
f ad SIE de Monipeliser | A o ddcl 1 {gand cellemei et aodisigne pad be (e binElciained) (e}
-E mdﬁﬂmﬂu A% Fue de Louvods hifférente de l'adresse du desimataire] et/ou 7. MieARss es prits, svases o — T - =
2| déposée ceste CS BH00] adresse du sidge social o elle st Efférente du & porioums do parts, seit di seri par Fosi {d}
Bl — 34181 MONTPELLIER CEDEXS principal dabbisement - P ——— 1€
Sl Tl SAS VALECD mulrzs gee eclles viwses
s 185 RUEMAURICE BETART e b ) e} (£}
= emdeidis
Tdentification éu g . e}
4 5 MONTIELLIER ser par malure
e 1408 MONTI — ' amr lnn ligmen o & b} iy
5 _ 4213773460003 1 B ACTNITE T Mtz des pevets Gt St
i Insp. [FLT N dossser N° Siret 4 |'shaormnt du 40 % poivn wu 17 du | da article | 54 du £1X30 1
= [ S Activités exescées (souligres Tactivité principale ) . Mortast des rev oo distribuds nos 2ligibles
# | Pancicanc sdress o8 ol GES TION DE FONDS 4 |'abastenmnl du 0% priva w17 g 1 d2 'anticle 159 du O3] 1
v e : 51 vous aver changt d'setivitd, cocher la case 7. Miopaass des rrs oo ripanis Totel {Bd k]
- REGIME FISCAL DES GROUPES n — P—— mp—— = > \
1_' i i oser cetbe déclamtion endeux Ellil’ﬂ. {Article 223 A a1 du CGI
¥ Foos s By pomees vers dod, 0 oooss de la piods pomoe uul'umrmhlluﬁwulundmilhqus
SARL mdh:ﬁmuuuu.dhl:uiwl 14w de i
= Pour les sociétés filiales, désignation, adresse du hiew d'imposition e n° ' identification de l société mire. Mo prinoew, demicile st qualic (st 4821 & 6 ann. 1w OO0} | mer | e frfiilaines S Exin oy sl rémunérlions dess fnelions das |y
. 4% VALRCO 4IF MONTFRLLIER 3 o SARL . frun |o8 sppocide ; m'ﬁ'u:_ AI:-;G-F hoatiml den §oeares vorsfen -
34141 MONTFELLIER CEDEX ] o pErLE EEE{ 1 1] TIUI_F|_I-11¢_
T s S|P LT | rme | e
i L et L) “m"'éﬁ' = ind d..ln Tdermy Wembours lgiﬂ'l Hemheur
oo PIF nemamin inzren TR
H | 3 3 4 3 B 7 3
.T 1 Risultat fiseal Béwkhie imponibic Bendies impaashle -
- 1 T praesal a i e de 15 % e "m 5 940 70l
_-'|'E Réwclial mck de coanion, & oude des hreveis s drila de progrs L lnln:d:l.lil'ﬁl |
2 Plus=values Flusevaluss i loog tamw iopossbies s s de 1 5% |
Plusvaliog i lang Autres plussvalies Plusvabies d lang _ Flus-valuzs cursées
4 rocazlan I-ﬂ:i;;l n-;.:z:;:lul; 183 675 art 193 quindaci
4 } Abaftements et exonérations notamment en faveur des enfreprises nouvelles ou implantées en rones d'entreprises ou zenes franches
L (cacher s cam akn b csr), 08 mustanis ne desveni pas dine s des o -1t -2

Zomeg Fanches urbaines

Fatropries noevellas art 44 peximn [ ] Jrmzes extrepeines iznovente [ reneur [] Fene derestruciumlion de
Entreprises souvelles on 84 septies [ ] Fones Burches d'activivd andd quatendevies [ ] :..E.t::I:ED | I sl -
F"“"ﬁﬂﬂﬂ-m Aulres dispailih |

PELiETm fin pant partic o 1 2 ont s ]

s #dynamise (BUD

n.;-"-ﬁt-ﬂf-’ ! ] Béaiddce au dificii weonind Plugwvalues exonéries

S-udhkl'lnmlnmhlmﬂﬂlmmlzl icaaliguess + ot » el ¢ cas selevast du e d 15%
T

U A ilire des revenns mobillens de sopree Trangalse on doranghne, a yeed dewnd lieo & bs S8Twance 8 an cormiliead de enkdin d'Impid
BerpBit i verst an Trbwe (Crbhl £ mpld) bdgpt v bon corifcali jomb su ok de solds i pl e ko wecie e ce ndfercnloes primce 42 rombarencel
T Amtitre des mu-ln.-lﬂurlmﬂe.mmfmﬂmmkmuulmnm:“— un 8 One

E CONTRIBUTION ANNUELLE SUR LES REVENUS LOCATIFS  (of. motie)

F ENTREPRISES SOUMISES OU DESIGNEES AU DEPOT DE LA DECLARATION PAYS PAR PAYS

1- 8 v Eed 'entrepries LEle & groupe soumise 3 Fobligalion de U e la déctaration par pavs 0 23 58-50 (article 233 quincuics C--1 du OG0 D
2- 5 v BLes I sochErd 18e de growps of que vous aver dhalgnt une aune entité du groupe pour souscin la declaration n* 2258-50, indquer Te noam,
adresse o numérg didentification fscale de Fentd € désignée :

1w 5 vous Bes lentreprise désignée ou dépSt de ln déclaration n” 225830 par o socifté tEte de groupe (art. 223 qunques Cal=E) ]
[Dams oo cas, veuillez indiquer le nom, adresse ef numéro didentification fiscale de la sooitté téte do groupe

G | COMPTABILITE INFORMATISEE TR it R e e

ECF [] Wom et adresse du prestataire

0 GATMEAL | Viseor conventionné ]
Mom, adresse, téléphone

= Professisnnel de 'expertise comptable ¢ oo MESON fradoe 393 RUTE MAURECE BEIART Jawd 14040
% (Lo 1] MONTPELLIER
=Conseil ¢

=AM MGA o visvur conventionnd
N*d'ngrément
Sgratrs o grak da gl clerunt

A MONTFELLIER je . 7052022 W DAUMARTF PRESIDENT
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IMPOT SUR LES SOCIETES NE 2065 Bis-SI o .

P — e 53 @ [BILAN - ACTIF DNGELP N° 2050 2022
s 23 4 Codn pindral e e ANNEXE A LA DECLARATION N° 2065 (2022)

rét

(A oe nesnp br que gur les exeismplaires “en cont=w™) : Pentreprise - §SAS VALECO Drapée de I'eneroloo exprinde o momnice e mls * 12
Diésipnation de lendreprise SAS VALECO LrEprise 1BE RUE MAURICE BEIART JA0E] MONTPELLIER Purie de Nemercacs pricédat 12
et Date de eléture de Fexercice 122021 Waméro SIRET * I-I- Ill |.'- 7 |'.1 |'@' 4 {6 {0 {0 |{- 3 |I l | reban []*
T A R |
J | DIVERS NOM ET ADRESSE DU PROPRIET AIRE DU FONDS (en cas de pérance libee) i i
Capilal sauscril non appelé (1
B Frais d'& ablissement * AT AL
2 Frais de déweloppement* X [
ANRRERSES DES AUTRES ET ABLISSEMENT B (8 ce cidre e insallisnt, jeindee un ¢80 da mime modklc) g -
é Cosomislans, becvets ol doedts simileise iH | %6 g A 3% (%G | 138 G&f 150 &9%
£ | Fosds commencial {13 Al 36 T4 Al 15 003 521 741 100 497
; Autres imenohil g imorpofelles] AT K 430 196
= ar imobalisas
= Al i
K| cADRE NE CONCERNANT QUE LES ENTREFRISES PLACEES 50US LE REGIME 5IMFLIFIE DI MPOSITION e . 82 3924 [a 44
« | 2 CITaNE i 9 34 A BG -
Baundary! breul ded selaincialin kv Tk vmawy pampr by dars ke B0 u L] ] Faraicnpd 2l . . - i = [ P -
ar It B e 831, ontumt ttal o B brites g aten |uam1nmj;:;=:::;mm:mm- T W R DA 2| £ [ Constractions Al 1 707 505 A 655 777 1 051 732 1 124 290
REMUMERATIONG mlasneramm ot ba semm e poral e 52 e de b cowriiaedan de Ternoloy sar d Fazg rine shdy par keraslaridn = 'I Ine T ———
=FE dusiriels Al 2 GUE HAT Al 2137 184 561 6E3 152 072
Rétrocessions dhonoraires, de commissions o de courlages gl 2
£| | Autres broobidisatons corparelles JAT 2 66 40 AL 1 337 814 1 35% 591 1 432 T2
CE CADRE NE CONCERNE QUE LES ENTREPRISES PLACEES S0US LE REGIME SIMPLIFIE D'IMPOSITION = =
MOINS-VALUES A LONG TERME (MVLT) fvo los apbsticns igarant sus s sotics) E| £ | immobilisarions en cours i 43 344
=| =

Taux de 0 % Taum de 15 % Faux de 159 % Avances of acompies AN 16 D0 A 168 e
(ar. 209 1 afer of gguaier |}

[ T
MVLT restant & reparier & louverture de lexercice E ia mthosds on dguivalencs o3 '
MWVLT impufée sur Jes FVLT de l'exercice g | Avutnes participation 1 34 738 732 OV 35253 34 703 480 17617 636
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(3)| COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) | DGRP N° 2052 2022
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Provigions I|':|I_|."'|1|:|II g ¥ DK Rl g2 31 0=d .
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DCFP N° 2053 2032

Y
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2.9.4. Principales données financieres d'EnBW en 2018 et 2019

Performance indicators of the EnBW Group

Financial and strategic performance indicators

in € million 201% 2018 Change
in %
External revenue' -3.5

Adjusted EBITDA

Share of adjusted EBITDA sccounted for by Sales in € millionfin %'

Share of adjusted EBITDA scopunted for ds in € millionin %
Share of adjusted EBITDA sccounted for by Renewable Ensrgies in € million/in % 62.2/-
Share of adjusted EBITDA scoounted for by Generation and Trading in € millicnin 3 -10.7/-
Share of ade:'.-:d EBITDA accounted for by Other/Con solidation in € millianfin 3 -142.9/-
EBITDA kit
Adjusted ESIT -1.3
EBIT -31.%
Adjusted Group net profit? 775
Group net profit? 12.7
Esrrings per share from Group net profit in €7 2.7 1.23 ner
Retained oash flow 991 24.2
nternal financing capability in %' F2.2 -
Total investment' 3, 1.786.4 45.6
Met financial debt 6,021.6 3.738.4 a1.1
Coverage ratio ALM in % 481 E1.8 -
Return on capital employed [ROCE] in % 6.5 -
Weighted sverage cost of capital before tax in % 5.2 £.3 -
Average capital employed 19,315.1 16,053.3 20.3
Value added 0.0 321 -100.0
MNen-financial performance indicators
201% 2018 Change
in %
Customers and society goal dimension
Reputation Index 52.B6 1.3 29
EnSW/Yello Customer Satisfaction Index 16157 120/152 -3.3/3.3
S2101 [el=ctricity] in min/y=ar 15 17 -11.B
Employees goal dimansion
Employes Commitment Index’ 12 62 6.5
LTIF for companies controlled by the Group/LTIF overall® 21/3.B 23/3.6 -8.7/5.6
Environment goal dimeansson
n-:l:. lled autput of renewshble energies [RE] in BW and the shar= of the
genzration capacity accountzd for by REin % 4.4/31E 3.7/279 18.2/—
00, intensity in gkWh 217 533 -24.2
Employeas®
3f1z/209 3122018 Change
in %
Employees 23,273 7.0
Full-time eguival=nts’ 21,843 7.2

The figures for the previous year hawve been restated

ttributable to the shareholders of EnBW AG

ons in the group of consolidated companies [all companies with more than 100 employees are generally considered [except ITOs]].

ons in the group of consolidated companies [all companies with more than 100 employees are generally considered except for companies in the area
aste management 35w s external agency workers and contractars|

at & group of consolidated companiss [all companies with more than 100 smployees are gensrally considered sacept sxternal agency workers
|

6 Mumber of employees excluding apprenti
Converted inko full-time eguivalents

6 pa

m

trainees and inactive employees
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